W HAFTALIK RAPOR 22 nisan 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (15 - 19 Nisan)

e  Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Nisan ayina iliskin Piyasa Katilimcilari Anketi’'ne gore 12
ay sonrasi TUFE beklentisi %35.17'ye geriledi. 24 ay sonrasina iliskin TUFE beklentisi ise %22.67'den
%22.05'e geriledi. Nisan ayi sonuna iliskin politika faizi olan TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani
beklentisi %50 seviyesinde belirlendi. Yil sonu dolar/TL beklentisi bir 6nceki anket déneminde 40.53 TL
iken, bu anket déneminde 40.01 TL oldu. Boylelikle bu yil ilk kez ankette dolar/TL beklentisi bir 6nceki
aya gore dismis oldu.

e  Subat ayinda cariislemler dengesi gecen yilin ayni dénemine gore %64 gerileyerek 3.26 milyar dolar agik
verdi. Enerji ve altin harig cari islemler dengesi Subat’ta 2.1 milyar dolar fazla verdi. 12 aylk kiimulatif
toplamda ise cari islemler agig1 Ocak ayindaki 37.6 milyar dolardan 31.8 milyar dolara geriledi.

e 2023 yili Mart ayinda 47.2 milyar TL gergeklesen merkezi yonetim biitge acigi, 2024 yilinin Mart ayinda
209 milyar TL gergeklesti. Faiz disi denge 2023 yilinin Mart ayinda 2.1 milyar TL agik verirken, bu yilin
ayni déneminde 134.4 milyar TL acik verdi. Mart ayinda biitce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére
%68.7 artarak 483.8 milyar TL olurken, biitce giderleri %107.4 artarak 692.8 milyar TL oldu.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2024 yili igin Tlrkiye'nin bliyime tahminini %3.1’de sabit tuttu. IMF, 2024
kiiresel biilylime tahminini ise Ocak'ta acikladigi %3.1'den %3.2'ye revize etti. IMF’nin Tirkiye TUFE
tahmini 2024 igin ortalama %59.5, 2025 icin %38.4 seviyesinde bulunuyor.

e  ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, son verilerin, enflasyon hedefine dénls konusunda
daha fazla ilerlemenin kaydedilmedigini gésterdigini belirterek, politika faizinin daha uzun siire yiksek
kalabilecegine isaret etti.

e  Euro Bolgesi'nde TUFE Mart’ta 6ncill verilere gére %2.6’dan %2.4’e geriledi. Enflasyon aylik bazda ise
%0.8 artti. Cekirdek enflasyon aylik bazda %1.1 artti; yillik bazda %3.1’den %2.9’a geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, enflasyon goriiniime yonelik risklerin iki yonli
oldugunu ve Euro Bolgesi’'nde dezenflasyon siirecinin devam etmesinin beklendigini sdyledi.

e ingiltere’de Mart ayi enflasyonu bir énceki yilin ayni ayina gére %3.2'ye gerileyerek beklentilerin
Uzerinde gergeklesti. Cekirdek enflasyon ise ayni donemde yillik bazda %4.2 artti.

e Japonya’da enflasyon Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %2.7’ye gerileyerek beklentilere
paralel gergeklesti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, yendeki disuslerin enflasyonu 6nemli o6lglide
artirmasi durumunda BoJ’un faiz oranlarini yeniden yikseltebilecegini ifade etti.

e  Cin Merkez Bankasi (PBoC), piyasa beklentilerine paralel olarak gosterge borg verme faiz oranlarini (LPR)
degistirmedi ve bir yillik kredi faiz orani (LPR) %3.45'te, bes yillik LPR ise %3.95'te sabit tutuldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), artan jeopolitik risk nedeniyle
israil'in "AA-" olan kredi notunu "A+"ya indirdi. Not gériinimii "negatif" olarak belirlendi.
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Ayrintilar...
Yurt ici

Cari denge Subat ayinda gecen yila gore %64 gerileyerek 3.26 milyar dolar agik verdi.

= Enerji ve Altin Harig Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, 36 milyar $)
Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, -31.8 milyar $, sag eksen)

60 20
—
50
0
40
30 -20
20 -40
10
-60
0
-10 -80
0 0 a a o o — — ~ ~ %) ) <
— — — — ~ N ~ ~ ~ ~ ~ ~ N
o = o S o S o = o = o S o
> >B0 > >ap > >ap > >ap > >ap > >ap >
wr << un < un < (23 < (%3 < on < (23

Kaynak: TCMB

Ocak ayinda cari islemler dengesi gecen yilin ayni donemine gére %64 gerileyerek 3.3 milyar dolar acik verdi. S6z
konusu diisiiste dis ticaretin alt kalemlerindeki yillik gerileme belirleyici oldu. Altin ithalati yillik bazda %72, enerji
ithalati %15 geriledi. Altin ithalatina getirilen sinirlamalarin etkisi bu ay da gériilmeye devam etti. Cari islemler
acigl 12 aylik kiimulatif toplamda ise 31.8 milyar dolara gerileyerek 2024 yili OVP hedefi olan 34.7 milyar dolarin
altinda gerceklesmis oldu.

Finansman tarafinda portféy yatirimlarindaki glicli giris dikkat ¢ekti. Yabancilarin borg senetleri piyasasindan
yaptiklari net alimlarin destegiyle 4.4 milyar dolarlik sermaye girisi oldu. Diger yandan yurt i¢i bankalarin yurtdisi
muhabirlerindeki efektif ve mevduatlarinda yasanan artis kaynakli diger yatirnmlar kaleminde nette 2.2 milyar
dolar ¢ikis kaydedildi. Yurt disi yerlesiklerin yurticinden yaptiklari gayrimenkul alimlarindaki sinirh artis sebebiyle
Subat ayinda dogrudan yatirimlar kaleminde nette 142 milyon dolar ¢ikis yasandi.

Aktif ve pasif kalemlerini dengeleyen net hata noksan kaleminde yasanan 5 milyar dolarlik doviz c¢ikisi Mayis
2023’ten sonra gorilen en yiksek doviz ¢ikisi olurken, rezerv varliklar Kasim 2023’ten sonraki en yiiksek
seviyesinde 6.2 milyar dolarlik azalis kaydetti.

Mart ayinda merkezi yénetim biitgesi 209 milyar TL acik verdi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2024
Mart Ocak-Mart Biitce Gergeklesen/Hedef
Hedefi
0, 0
2023 2024 .A . 2023 2024 ,A . (%)
Degisim Degisim

Giderler 334.0 692.8 107.4 1,044.8 2,150.7 105.9 11,089.0 19.4
Faiz Harig Giderler 289.0 618.3 114.0 944.1 1,900.2 101.3 9,835.0 19.3
Faiz Giderleri 45.1 74.6 65.4 100.7 250.5 148.8 1,254.0 20.0
Gelirler 286.8 483.8 68.7 794.7 1,637.2 106.0 8,437.1 19.4
Vergi Gelirleri 198.6 420.5 111.7 631.0 1,344.0 113.0 7,407.7 18.1
Diger Gelirler 88.2 63.3 -28.2 163.7 293.2 79.1 1,029.4 28.5
Bitce Dengesi -47.2 -209.0 -342.5 -250.0 -513.5 -105.4 -2,651.9 19.4
Faiz Dis1 Denge -2.1 -134.4 -6,158.6 -149.4 -263.0 -76.1 -1,397.9 18.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlhigi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
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2023 yili Mart ayinda 47.2 milyar TL gerceklesen merkezi yonetim biitce acigl, 2024 yilinin Mart ayinda hizli bir
artisla 209 milyar TL gergeklesti. Faiz disi denge 2023 yilinin Mart ayinda 2.1 milyar TL agik verirken, bu yilin ayni
doéneminde 134.4 milyar TL acik verdi. Yilin ilk ¢eyreginde biitce agigl 513.5 milyar TL'ye yiikseldi. Boylece, 2
trilyon 651.9 milyar TL olarak agiklanan biitce hedefinin %19.4’lik kismi gergeklesmis oldu.

Mart ayinda bitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %68.7 artarak 483.8 milyar TL olurken, bltge giderleri
%107.4 artarak 692.8 milyar TL oldu.

Gegen yil deprem nedeniyle ertelenen vergi tahsilatlarinin yarattigi baz etkisiyle gelir kalemlerinde ¢ogunlukla
%100’Un Gstinde artis yasandi. 2023 yilinda deprem kaynakli harcamalarin baz etkisiyle, giderlerin artis hizi ise
toplamda yiikseldi. Yil icinde deprem bdlgesine yonelik devam edecek harcamalarla giderlerin tekrar arttigini
gorebiliriz. TCMB’nin faiz artirimlari dolayisiyla Hazine’nin borglanma maliyetinin artarak devam edecek olmasi
ise faiz giderleri GUzerinde baski yaratacaktir.

TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 40.53 40.01

TUFE (cari yil sonu, %) 44.19 44.16

TUFE (12 ay sonrasi, %) 36.7 35.17

TUFE (24 ay sonrasi, %) 22.67 22.05

Biiyiime (2024, %) 3.3 3.3

Cari Denge (2024, milyar $) -333 -32.1
Yurt disi

Fed, "Bej Kitap" raporunun Nisan sayisini yayimladi.

Raporda, genel ekonomik faaliyetin Subat sonundan bu yana "hafif"
arttigi belirtildi. Ekonomik goriiniimiin ihtiyath bir sekilde iyimser
oldugu vurgulandi.

Raporda;
The Belge Book * Tlketici harcamalarinin genel olarak neredeyse hi¢ artmadigi, pek
ey P cok analizde tiketicilerin fiyat duyarliliginin yiiksek kalmasi nedeniyle

By Federal Reserve Dsstrict

ihtiyari harcamalardaki zayifliktan bahsedildigi,

e Turizm faaliyetinin ortalama olarak ihmh bir artis, imalat faaliyetinin hafif dists gosterdigi, finansal
olmayan hizmet faaliyetlerinde hafif artis yasandigi, banka kredilerinin kabaca sabit kaldigi,

e Konut ingaatlarinin bir miktar arttigi ve cogu bolgede ev satislarinin giclendigi, buna karsilik, konut disi
insaatlarda durgunluk ve ticari gayrimenkul kiralamalarinda hafif dists gorildiga,

« istihdamin genel olarak hafif bir artis gésterdigi, is giicii arzindaki iyilesmelere ragmen bircok bélgede
belirli pozisyonlar igin kalifiye aday sikintisinin devam ettigi,

*  Firmalarin maliyet artislarini tiketicilere yansitma yeteneginin son aylarda énemli élclide zayifladigl,
bunun da kar marjlarinin dismesine neden oldugu,

*  Birkag bolgede hem girdi fiyatlarinda hem de ¢ikti fiyatlarinda kisa vadeli enflasyona yonelik yukari yonli
riskler algilandigi belirtildi.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Mart’ta nihai verilere gore %2.4’e geriledi.
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Kaynak: Reuters
Euro Bélgesi’'nde TUFE Mart’ta nihai verilere gbre %2.6’dan %2.4’e geriledi. Enflasyon aylik bazda ise %0.8 artti.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %1.1 artti; yillik bazda %3.1’den %2.9’a geriledi.

Avrupa Birligi'nde Mart’ta enflasyonun en hizl arttig tlke %6.7 ile Romanya oldu. En diistk artis ise %0.4 ile
Litvanya’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2.3 seviyesinde bulunuyor.

IMF, "Diinya Ekonomik Goériiniim Raporu"nu yayimladi.

Kuresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan

2024 Sl 82 31 3.1 2.1 2.7 0.9 0.8 0.9 0.9 4.6 4.6

2025 3.2 3.2 3.2 3.2 1.7 1.9 1.7 1.5 0.8 1.0 4.1 4.1

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Dinya Ekonomik Gérliniim raporunda 2024 yil igin Tirkiye blyume tahminini
Ocak’ta agikladigl %3.1’de; 2025 biyime tahminini ise %3.2'de sabit tuttu.

IMF, 2024 kiresel blylime tahminini ise Ocak’ta agikladigr %3.1’den %3.2’'ye revize ederken, 2025 biyime
tahminini %3.2 olarak korudu. Raporda, ekonomik aktivitenin 2022-2023'teki kiiresel dezenflasyona karsin
sasirtici derecede dayanikh oldugu, kiresel enflasyonun ise 2022 ortasindaki zirvesinden gerilerken "ekonomik
aktivitenin stagflasyon ve kiresel resesyon uyarilarina meydan okuyarak istikrarli bir sekilde bayudagi" aktarildi.

Enflasyonun hedeflenen seviyelere yaklastigi ve merkez bankalarinin birgok ekonomide politika gevsemesine
yoneldigi aktarilan raporda, yiksek vergiler ve azalan hiikimet harcamalariyla yiiksek kamu borcunu frenlemeyi
amaglayan maliye politikalarinin sikilagtirilmasinin buylime tGzerinde baski olugsturmasinin beklendigi ifade edildi.
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Haftalik Veri Takvimi (22 - 26 Nisan 2024)

22.04.2024 Tirkiye Tiketici Given Endeksi (Nisan) 79.4 80.5 (Acgiklandi)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mart) 7,238.1 milyar & --

ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Mart) 0.05 --

Euro Bolgesi Tiketici Glven Endeksi (Nisan, 6nctil) -14.9 --

23.04.2024 ABD insaat izinleri (Mart) 1.523 milyon 1.458 milyon adet
imalat PMI (Nisan, énciil) 51.9 -

Hizmet PMI (Nisan, 6nciil) 51.7 --

Yeni Konut Satislar (Mart, a-a) -%0.3 --

Richmond Fed imalat Endeksi (Nisan) -11 -7

Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan, dnciil) 46.1 46.5

Hizmet PMI (Nisan, 6nciil) 51.5 51.8

Almanya imalat PMI (Nisan, énciil) 41.9 42.9

Hizmet PMI (Nisan, 6ncuil) 50.1 50.5

Fransa imalat PMI (Nisan, &nciil) 46.2 46.9

Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) 48.3 49

ingiltere imalat PMI (Nisan, 6nciil) 50.3 —

Hizmet PMI (Nisan, 6ncuil) 53.1 --

Japonya imalat PMI (Nisan, éncil) 48.2 48

Hizmet PMI (Nisan, 6ncuil) 54.1 --

24.04.2024 Tirkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Nisan) 104.4 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Nisan) %76.2 -

Konut Fiyat Endeksi (Subat, a-a) %2.3 --

ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Mart, a-a) %1.3 %2.5

Almanya IFO is Diinyas! Giiven Endeksi (Nisan) 87.8 88.9

italya Tulketici Glven Endeksi (Nisan) 96.5 97

25.04.2024 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari %50 -
ABD GSYH (1.¢eyrek, onciil, ¢-¢) %3.4 %2.5

Oncii Mal Ticaret Dengesi (Mart) -91.8 milyar $ -90.3 milyar $

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 212 bin kisi 215 bin kisi

Bekleyen Konut Satislari (Mart, y-y) -%7 --

Kansas Fed imalat Endeksi (Nisan) -9 --

Almanya Tiketici Glven Endeksi (Mayis) -27.4 -25.9

Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Subat) 109.5 111.8

26.04.2024 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart, y-y) %2.8 %2.6
Kisisel Gelirler (Mart, a-a) %0.3 %0.5

Kisisel Harcamalar (Mart, a-a) %0.8 %0.6

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan) 79.4 77.8

Fransa Tiiketici Given Endeksi (Nisan) 91 --

ingiltere Tiiketici Given Endeksi (Nisan) -21 -20

Japonya BolJ Toplantisi ve Faiz Karari %0 %0
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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imalat PMI

——PMI Imalat
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)
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Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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TCMB Faiz Oranlari
Gecelik Borg Verme (51.50)
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Mar.24

Faiz Disi Denge

—— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m.e)mm End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
8.7 11.5 76.2
2022 AT e (Subat 2024) (Subat 2024) (Mart 2024)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Mart) 68.50 75.21 51.47

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
s"(';zv ;Z'.':;::)a“ 5,423,255 14,320,800 15,036,449 492,481 70,000
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan
(22.0:.202 7 48.50 51.50 50.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
2023 -45.4 307.7 246.4 -86.8
Son Yayimlanan -3.27 (Subat 2024) 27.9 (Subat 2024) 21.1 (Subat 2024) -6.8 (Subat 2024)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
Son Yayimlanan 3,440.8 (Subat 2024) 3,797.3 (Subat 2024) 5,559.7 (2023)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Mart) 224.9 156.0 -69.0 -42.0
2023 (Mart) 334.0 286.8 472 21
2024 (Mart) 692.8 483.8 -209.0 -134.4
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
5.2 (2023) 29.5 (2023) -4.1 (2023)



